
2026년

The Era of Money Move

우리가족 자산관리 전략
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AI 투자

CAPEX 확대

인프라 기업 이익

반도체·DC·전력

주가 상승

시가총액 폭등

주주 자산 증가

부의 집중 심화

10명 중 1명이 나라 전체 소비의 절반을 차지

상위 10% 소득자가 미국 전체 소비 지출의 거의 절반을 차지함
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상위 10% 하위 80%

출처: Moody's Analytics, 연방준비제도 데이터 분석  ·  소득 백분위별 미국 소비자 지출 점유율

AI 투자가 만드는 부의 사이클

기업 순이익률 (S&P 500)    역대 최고  ↑

이익은 주주에게 돌아간다

고용 증가    거의 정체  →

일자리는 늘지 않는다

미국 전체 주식의 약 94%는 상위 40% 소득 계층이 보유.

주가가 오를수록 이미 가진 사람의 자산이 

더 빨리 불어나는 구조

자본주의의 양극화는 심해지는가 ? 
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미국 은퇴자들은 왜 부자가 되어 퇴직하는가 ? 

2025년 주요국 1인당 GDP



한국 금융시장에
무슨일이 일어나고 있을까 ?

Part 1
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5월 시장은 어땠을까요?

구분 지수 5월 31일 전월대비

미국
나스닥 26,972.62 8.36%

S&P 500 7,580.06 5.15%

중국
상하이 4,068.57 -1.06%

홍콩 8,425.82 -2.95%

한국
KOSPI 8,476.15 28.45%

코스닥 1,074.80 -9.86%

구분 자산 5월 31일 전월대비

미국
국채 10년 4.453 0.06%

국채 2년 4.014 0.13%

한국

기준금리 2.50 0.00%

국채 10년 4.071 0.23%

환율 1,507.50 2.17%

구분 자산 5월 31일 전월대비

가상자산 비트코인 73580.21 -3.06%

원자재
원유 87.36 -16.86%

금 4,593.00 -0.79%

글로벌 주식시장 글로벌 채권 & 환율 시장

글로벌 원자재 시장

미국

S&P 500 7,580 P

5.15%

중국

상하이4,069P

-1.06%
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전쟁과 물가 코스피 9,000 AI 기대와 실적

2026년 _ 핵심 키워드

끝나지 않은

중동 리스크

& 물가 공포

AI 기대와 버블

실적

코스피 8,900

삼성전자 &

하이닉스 폭등
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전쟁이 끝나기도 전에 증시 회복 _ 돈이 너무
많습니다. 
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끝나지않은전쟁 _ 그럼에도코스피 10,000 이보인다. 
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예금금리 VS 수익률

단리 복리

72의법칙은간단한투자원칙으로, 투자금이복리로두배가되는데걸리는시간을계산

두 배가 되는 시간 (년)= 72 / 연이자율 (%) 
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2025 년 한국 시장 Review

5~8월 : 자본 활성화 기대 _(지주사 + 금융, 조선, 방산, 원잔력 )

9~11월 : 반도체 슈퍼사이클

한국 증시 급등으로 3년 누적 수익률 미국을 크게 앞서
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2026년 상반기 코스피 주가 추이

연초(1/2) → 6월 2일 종가 기준  ·  미·이란 전쟁 조정 후 사상 최고치 경신 저점 대비  +74.2%
3/31 저점 → 6/2 종가

4,310

4,950

5,970

5,052

6,641

7,822

8,801
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1/2 2/2 2/24 3/31 4/28 5/11 6/2

단위: 포인트(p)  ·  주요 분기점 종가 기준

핵심 지표 요약

구분 값

1월 2일 종가 4,309.63

전고점 (2~3월) 약 6,300

3월 저점 (3/31) 5,052.46

고점 대비 조정폭 약 -20%

6월 2일 종가 8,801.49

저점 대비 상승률 +74.2%

조정폭은 전고점(약 6,300) 기준 근사치이며, 
확정 수치는 저점 5,052.46(3/31 종가)입니다.
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가장 큰 상승을 보이고 있는 KOSPI
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2026년도 상반기 KOSPI History_ 폭등
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상승장에 ‘하락’에 베팅한 개미들

‘KODEX 200선물인버스2X’ 가격

402원

1월 27일

76원

6월 2일

▼
-

81%

지수가 오를수록 음의 복리·변동성 잠식으로 손실이 기하급
수적으로 가속

‘5천피’ 돌파 후 개인 순매수 1위가 곱버스   

코스피 (6/2)

8,801
2024말 2,399 → 상전벽해

저점 대비

+74.2%
3월 저점 → 6월 2일

오른 종목

37%
한 달간 코스피 종목 중

PBR 1배 미만

68%
주가 < 장부가 상장사
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실제 한국 경기는 ? 

주요 GDP 성장률
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무 역 수 지

흑자 규모, 차원이 다르게 커지고 있다
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269

'25.1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 '26.1 2 3 4 5

5월 무역수지

+269 억$

16개월 연속 흑자

1년 전(69억$)의 약 4배

'26년 들어 흑자 규모가 가파르게 확대

누적 1,019억$

1~5월 누적 흑자 사상 첫 1,000억$ 상회 (역대 
최대)

자료: 산업통상부 「2026년 5월 수출입 동향」 · 월별 무역수지(억 달러), 2025.1~2026.5
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한국 경상수지 추이

2026년 1분기(1~3월) 잠정 · 항목별 수지와 전년동기 비교

상품수지
재화(상품)의 수출과 수입의 차액

+736.0 억$

서비스수지
여행·운송·지식재산권 등

서비스 거래

−69.5 억$

본원소득수지
배당·이자 등 투자소득과

해외 임금 소득

+87.8 억$

이전소득수지
송금·기부·원조 등

무상 이전 거래

−19.2 억$

2026년 1분기 경상수지 (합계)

+737.8 억$

분기 기준 역대 최대 흑자 · 36개월 연속 흑자

전년동기(2025년 1분기) 대비 추이 +283%

'25 1Q 192.6

'26 1Q 737.8

자료: 한국은행 「2026년 1분기 국제수지(잠정)」   ·   단위: 억 달러(0.1bn USD)   ·   (+) 흑자  /  (−) 적자   ·   ※ 잠정·반올림으로 항목 합계는 총계와 일부 상이
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성 장 률 · 소 득

생산도 소득도 동시에 위로 꺾였다

-3
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'23.4Q '24.1Q 2Q 3Q 4Q '25.1Q 2Q 3Q 4Q '26.1Q

전
년

동
기

비
%

국내총생산(GDP) 국내총소득(GDI)

국내총소득(GDI)

▲ 두 자릿수
증가율로 반등

교역조건 개선(반도체값 상승)으로 소득이 
생산보다 더 빠르게 증가

수출 호황 → 기업 이익 → 국민 소득으
로 이어지는 선순환

자료: 한국은행 국민계정(2020년 불변가격, 추세 재구성) · 전년동기비 %
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달라지는 한국의 위상



20

KOSPI 지금 고평가 되었을까 ? _ 글로벌 주요지표 비교

GDP
순위

국가
명목GDP

(조$)

주식시가총
액

(조$)

'26년 주가
상승률(%)

이익증가율
'26년(%)

예상PER
(배)

예상PBR
(배)

'26년 GDP
성장률전망

(%)

'26년 물가
CPI전망(%)

기준금리
(%)

10년국채
(%)

World 118.1 161.2 8 17.9 3.0 4.0

1 미국 30.8 77.2 8 23 21.1 4.8 2.1 3.3 3.75 4.6

2 중국 19.5 22.7 5 17 10.0 1.4 4.6 1.0 3.2 1.8

유로존 18.0 1 14 14.2 2.2 0.8 2.8 2.0

3 독일 5.1 3.0 -2 9 13.9 1.7 0.7 2.8 2.0 3.2

4 일본 4.4 8.5 13 11 16.5 1.7 0.7 2.0 0.75 2.7

5 영국 4.0 3.8 3 18 12.4 2.1 0.8 3.2 3.75 5.1

6 인도 3.9 4.8 -12 15 20.1 2.9 7.5 2.0 5.25 7.1

7 프랑스 3.4 3.4 -2 20 13.2 1.9 0.8 2.3 2.0 3.8

8 러시아 2.6 0.9 5.6 14.5

9 이탈리아 2.6 1.2 9 81 14.0 1.7 0.5 2.8 2.0 3.9

10 캐나다 2.4 4.4 7 1.2 2.5 2.25 3.7

11 브라질 2.3 0.9 10 35 8.5 1.7 1.8 4.5 14.5 14.4

12 멕시코 2.0 0.5 6 14 13.1 2.4 1.4 4.2 6.5 9.4

13 대한민국 1.9 4.4 78 208 8.4 1.8 2.4 2.6 2.5 4.2

14 스페인 1.9 1.3 2 13 12.3 1.9 2.3 3.2 2.0 3.6

15 호주 1.8 2.0 -1 10 17.6 2.5 2.0 4.3 4.35 5.1

참고 대만 0.9 4.7 42 38 21.3 4.6 7.0 1.9 2.0 1.6
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자기자본수익률이라고 하는데요. 

빚을 제외하고 순수한 자기자본으로 얼마의 수익을 내었는가를 확인하는 지표입니다. 

정리해 보자면

PER과 PBR은 낮을수록,

ROE는 높을 수록

좋다는 뜻이 됩니다. 

ROE (Return On Equity) 
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미국  vs  대한민국 증시 비교

2026년 전망 기준  ·  가운데 지표를 두고 막대가 길수록 수치가 큼

미국 한국

30.8 1.9명목 GDP
조 $

77.2 4.4시가총액
조 $

250.6 231.6버핏지수
%

8 78'26 주가상승률
%

23 208'26 이익증가율
%

21.1 8.4예상 PER
배

4.8 1.8예상 PBR
배

규모·밸류에이션은 미국이 우위  ·  성장성(주가·이익 증가율)은 한국이 압도  ·  버핏지수는 양국 모두 고평가 영역
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글로벌 증시 시가총액 비중

상위 10개국 합산 기준 · 단위 USD

미국 56.7%

국가별 비중

1.  미국 $79.47T 56.7%

2.  중국 $17.75T 12.7%

3.  일본 $8.70T 6.2%

4.  홍콩 $7.25T 5.2%

5.  대만 $5.15T 3.7%

6.  대한민국 $5.04T 3.6%

7.  인도 $4.84T 3.5%

8.  캐나다 $4.53T 3.2%

9.  영국 $3.94T 2.8%

10.  프랑스 $3.45T 2.5%

자료: 사용자 제공 데이터(상위 10개국 합산 $140.1T 기준). 전 세계 전체 시총이 아닌 상위 10개국 합계 대비 비중.

상위 10개국 · 단위 조 달러(USD Trillion)

미국

중국 $17.75T  (2경 6,802조원)

일본 $8.70T  (1경 3,137조원)

홍콩 $7.25T  (1경 0,947조원)

대만 $5.15T  (7,776조원)

대한민국 $5.04T  (7,610조원)

인도 $4.84T  (7,308조원)

캐나다 $4.53T  (6,840조원)

영국 $3.94T  (5,949조원)

프랑스 $3.45T  (5,209조원)

대한민국

3.6%
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해외 증시와의 비교 _ 누가 사고 누가 팔았는가 ? 
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왜 외국인은 팔까 ? _ 국민연금과 비슷한 이유

패시브 펀드의 비중 유지·분산 규제에 따른 '기계적(강제) 매도'

연초 이후 외국인 순매도

100조원+
코스피 누적 (5월 기준)

같은 기간 삼성·하이닉스 주가

약 10배
1년 반 사이 급등

외국인 지분율 변화

31% → 38%

가장 많이 판 시기에 주가가 가장 많이 올랐다 →지수 비중을 맞추기 위한 구조적 매도

1 자금 구조

외국인 자금의 상당수가 MSCI EM 
지수를 추종하는 패시브·벤치마크
형 펀드(ETF·인덱스). 개별 판단보
다 지수 비중을 그대로 따라감

2 비중 초과

삼성전자·SK하이닉스 주가 급등
으로 MSCI EM 내 한국 비중이 
15.4% → 21.7%로 상승. 벤치마
크 대비 '오버웨이트' 상태

3 강제 매도

비중 유지 규칙 + 미국 분산투자 
규제 한도(단일 25%·5%초과 
종목 합계 50%) 초과 → 규정상 
비중을 줄이는 기계적 매도 발생

전략적자산배분(SAA), 전술적자산배분(TAA)에 따라 ‘5%p+@’까지 추가 확대. 따라서 최대 ‘25.8%p+@’까지 국내주식 비중 확대 가능
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2026년도상반기Best ETF 수익률

2026.06.06 기준
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2026 Q1  실적 비교표

구 분 매출액 영업이익
영업이익

률
시가총액

삼성전자 133.0조 57.20조 43.0% 2,357조

SK하이닉스 52.6조 37.61조 72.0% 1,669조

TSMC 52.9조 30.72조 58.1% 3,497조

NVIDIA 100.4조 67.96조 67.7% 8,148조

매출액
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Samsung
삼성전자

SK Hynix
SK하이닉스

TSMC
TSMC

NVIDIA
NVIDIA

전쟁에도 불구하고 가장 뜨거운 한국
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높은 AI 노출도

정부주도 AI 생태계 확장 본격화

조선, 방산, 기계 산업 경쟁력

자본시장 활성화 정책 지속 (금융업종)

개인의 국내 ETF 순유입 확대
국민연금 국내주식 비중 확대 가능성  ·  배당세제 개편

AI 관련 밸류체인 비중 높은 국가는 대만, 한국, 미국

MSCI 지수 내 IT 비중

(%)
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한국 미국 독일 일본 중국

45+

35+

~18

~13
9

주: 2025년 9월 말 기준  ·  자료: MSCI, NH투자증권 리서치본부

56

AI 시대 누가 수혜를 보는가 ? 
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반도체 수요는 AI 인프라 투자 확대에 힘입어 과거 어느 때보다 빠르게 증가

과거 사이클보다 수요초과폭이 크고 지속기간도 김  ·  수요초과로 D램 공급망내 재고도 감소

[그림 8]  사이클별 수요–생산갭 비교  (%)
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AI 확산 (24~) 비대면 활동 (21~22)

클라우드 확대 (17~18) 스마트폰 대중화 (13~15)

[그림 9]  D램 제조 및 수요기업 재고수준  (주)
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→ 전망

SK하이닉스 용인캠퍼스 · 마이크론 신규공장은 2027년 하반기부터, 삼성전자 평택5공장은 2028년부터 본격 생산 기여 예상

< 참조: 한국은행 경제상황 평가 2026.04 >

반도체 시장 언제까지 갈까 ? 
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빅테크, 점차 현금여력이 소진  ·  지난해 하반기 이후 회사채 발행 급증, 일부 빅테크 신용위험 부각

빅테크 CapEx 설비투자 빅테크 현금수입 및 CapEx 빅테크 회사채 발행 및 CapEx
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내부 재원만으로 투자 감당 어려움
AI 인프라 투자규모 확대 → 빅테크 현금여력 점차 소진

자사주 매입 축소  +  회사채 발행 대폭 확대
지난해 하반기 이후 투자재원 마련을 위한 부채 의존도 급증

빅테크_ 빚내서 투자 하기 시작
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RISK 01

자체 AI 칩(ASIC)으로 엔비디아 의존도 끊기

빅테크들은 이미 자체 AI 칩 개발에 사활을 걸고 있으며, 2026년 ASIC 성장률(45%)이 GPU(16%)를 추월합니다.

빅테크 자체 AI 칩 현황

기업 자체 AI 칩 핵심 사양

구글 TPU Ironwood
Pod당 42.5 EFLOPS, 칩당 192

GB HBM

아마존 Trainium3
전 세대 대비 4.4배 성능, 144GB 

HBM3e

마이크로
소프트

Maia GPT 워크로드 최적화

메타 MTIA 추천 알고리즘 전용

AI 가속기 시장: 자체 칩 비중 급증 (Bloomberg Intelligence)

2024년 ~25%  →  2027년 50%+  →  2033년 60%+

시장 규모: 1,160억$(2024) → 6,040억$(2033) | 연평균 16% 성장

AI 서버 성장률 추이: GPU vs ASIC

36%

51%

26%

16%

38% 37%

14%

45%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2023 2024 2025E 2026E

GPU ASIC

핵심 2026년 ASIC 성장률(45%)이 GPU 성장률(16%)을 최초 역전 
 AI 칩 시장의 주인공이 엔비디아에서 빅테크 자체 칩으로 이동하는 변곡점
.

반도체 시장 경고 신호

반도체 시장 언제까지 갈까 ? _ 잠재적 리스크
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RISK 02·03

공급망 다변화와 설비 투자금 둔화

중국 메모리 업체의 부상과 빅테크 CAPEX 증가율 둔화가 동시에 진행되고 있습니다.

02 중국 메모리 업체와 본격 접속

CXMT (창신메모리)의 행보

+130%
2025년 매출 급증
(약 80억 달러)

41억$
상하이 IPO 조달
생산 라인 업그레이드

■DDR5·LPDDR5 양산 시작, 2026년 HBM3 양산 계획

HP·Dell·Acer 글로벌 OEM이 

이미 CXMT·YMTC 공급사 다변화 진행

한국 메모리 3사(삼성·SK·마이크론) 

가격 결정력 약화 가능성

03 설비 투자금 둔화 신호

하이퍼스케일러 CAPEX 증가율 (전년 대비)

+75%

+49%

+25%

0%
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40%
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70%
80%

2025년 3분기

(정점)

2025년 4분기 2026년 말 예상

메타·MS 잉여현금흐름 급감 + 대규모 감원
메타 −90%(2026), 마이크로소프트 −28%(2026) — 
메타 8,000명 / MS 8,750명 감원·자발적 퇴직

반도체 시장 경고 신호

반도체 시장 언제까지 갈까 ? _ 잠재적 리스크
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작년까지가 AI의 '지능'을 보여주는 시기였다면, CES 2026은 AI가 로봇, 모빌리티, 가전 등 하드웨어에 탑재되어 물리적으로 

움직이는 '피지컬 AI(Physical AI)'가 핵심 테마입니다.

피지컬 AI

● 로보틱스와 AI가 결합된 

고도화된 피지컬 AI가 부

상하며, 산업 현장부터 

소비자 일상까지 AI 활용 

범위가 크게 확장되는 흐

름이 부각될 전망

● 단순 자동화를 넘어 물리 

환경을 이해·판단·조작

하는 AI 디바이스가 대거 

공개되고, 제조·건설·서

비스 등 전 산업에서의 실

질적 적용 가능성이 구체

적으로 제시될 것으로 보

임

공간 컴퓨팅

● 차세대 XR(확장현실) 디

바이스부터 산업별 적용 

가능성까지 폭넓은 혁신

이 선보일 전망

● 초경량·초몰입형 디스플

레이와 핵심 부품 기술, 

공간 컴퓨팅 기반 인터랙

션 및 콘텐츠 중심으로 현

실에서 XR 기술의 활용 

가능성을 집중 조명할 것

으로 예상

디지털 헬스

● 일상 생활 속 다양한 스마

트 디바이스 활용을 통해 

건강 관리를 강화하는 다

양한 솔루션이 등장하여 

주목 받을 것

● 개인의 건강 모니터링 외

에도 레이더 기반 추락 감

지, 수질 관리 등에 일상 

생활 속 헬스케어 기능을 

강화한 제품이 나올 전망

모빌리티

● 자율주행 등 소프트웨어 

기반 혁신 동력 마련을 위

해 AI, 센서 등의 기술력 

강화를 통한 모빌리티 소

프트웨어 역량 확보 경쟁

이 확대될 전망

● 데이터 확보와 AI 기반 

분석력 강화를 통해 자율

주행, 산업 현장에서의 

업무 자동화 등을 도모하

는 제품이 공개될 것

스마트홈

● AI가 소비자 생활에 자연

스럽게 접목되며 고도화

된 AI가 라이프스타일과 

만나는 모습이 구체화될 

전망

● AI를 토대로 기기 간 상

호연결성과 상호운용성

이 강화된 홈 솔루션이 소

비자의 삶을 변화시키는 

방향성이 제시될 것으로 

예상

2026년도 CES 5대 키워드



글로벌 금융시장의 이해

Part 2
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2026년 상반기 글로벌 금융시장 결산 _ 미국

7,412

26,274
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미국 금융시장 점검 _ 물가 우려 증대

PPI 지수

WTI  유가 United States 30 Year Bond Yield

United States Inflation Rate
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새로운 연준의장 _케빈 워시 (Kevin Warsh)

인물 프로필

출생: 1970년 (만 56세)

학력: 스탠포드大 / 하버드 로스쿨

경력: Morgan Stanley → 부시 NEC

Fed 이사: 2006~2011 (35세 최연소)

성향: 공화당 · 트럼프 측근

핵심 정책 입장

1. "체제 변화(Regime Change)" — Fed 운영 개혁

2. 엄격한 독립성 — "꼭두각시 아님"

3. AI 생산성 → 인플레 없는 성장 가능론

4. 대차대조표 축소 (점진적·합의 기반)

5. FOMC 회의 횟수 축소 시사

성향: Hawk → Dove 전환

과거 (2006~2011)

HAWK →

현재 (2026)

DOVE (비둘기파)

Invesco: "전반적으로 dovish, 실용적, 제도 독립성 존중"

Deutsche Bank: "구조적 dovish는 아님 — 균형주의자"
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AI 가 기업 SW 대체할 것 _ 미국 증시 430조 증발

AI 기대 AI 의심 AI 실적 확인 AI 부담

AI 가 너무 잘 되면 경제가 오히려 망가질 수 있다. 

"AI發 대형 금융위기 온다"... 
월가 뒤흔든 '시트리니
리포트'가 뭐길래
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M7 1분기 실적 요약

2026년 1분기 매출 · EPS · 발표일 (단위: 십억 달러)

회사 매출 (Q1 26) 매출 YoY EPS (Q1 26) EPS YoY

Tesla $22.4B +16% $0.41 +52%

Alphabet $109.9B +22% $5.11 +82%

Microsoft $82.9B +18% $4.27 +23%

Meta $56.3B +33% $10.44 +62%

Amazon $181.5B +17% $2.78 +75%

Apple $109.7B (E) +15% (E) $1.95 (E) +18% (E)

NVIDIA — — — —

(E) = 컨센서스 추정치  ·  Microsoft는 FY26 Q3 (캘린더 1Q26)

M7 Q1 2026 실적 분석  ·  2026.04.30 기준

2
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전력 인프라 산업 _한국과 미국
<2026.05.04 기준>



41

AI 투자 _ 아직도 초기 단계

AI 가 이끌어 낼 생산성 향상 초입부 단계에 위치
2034년 까지 5배 이상 커질 것으로 예상, 투자 지출이 늘어 날 수 밖에 없음
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2026년도 M7 주가 흐름
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2026년도 하반기 리스크 요인_ 물가와 금리

10년물 국채금리 4.57

한국 10년물 국채금리 4.3
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2026년도 하반기 리스크 요인_ 물가와 금리



그렇다면 어떻게 시작해야 하나요 ?

Part 3
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코스피 9,000 시대 — ‘빚투’ 38조 사상 최대 레버리지 경고

신용거래융자 잔고, 얼마나 빠르고 크게 늘었나

단위: 조원 · 코스피+코스닥 신용거래융자 잔고(빚내서 투자한 미상환액)

2021 동학개미 정점 25.7조 = 직전 사상 최대선 최근 8개월 +63% 급증 ↑

6.6

’20.3
코로나 저점

25.7

’21.9
동학개미 정점

15.8

’24말
조정 후

23.3

’25.9

26.2

’25.11
2021 경신

38.0

’26.5
현재 · 사상 최대

38.0조
신용거래융자 잔고 · 사상 최대치 경신

＋140%
2024년 말 15.8조 대비 · 약 1년 반 만에

반대매매 3배 ↑
한 달 새 2,642억 → 7,946억원

  왜 위험한가   — 주가가 빠지면 빚투는 ‘반대매매(강제 청산)’ 악순환으로 손실을 키운다

① 주가 급락
변동성 확대 · 차익실현 → ② 담보비율 미달

유지 기준선 밑돌면 → ③ 강제 반대매매
증권사가 주식 강제 처분 → ④ 매물 출회 → 추가 급락

다시 ①로 — 하락 가속

↺  하락 → 담보부족 → 강제매도 → 추가하락의 디레버리징 악순환.  올해 코스피 사이드카 20회 발동, 삼성전자·SK하이닉스 등 반도체 대형주 쏠림으로 일중 변동성도 확대.

자료: 금융투자협회·한국거래소·자본시장연구원   |   코스피 종가 9,063.84 (2026.6.18, 사상 첫 9,000선 돌파, 연초 대비 +115%)   |   웰스에듀 작성



47

채권달러 금

장기적으로도 가장 안전하게 믿을 수 있는 자산

자산가들이 가장 선호하는 안전자산
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전문가와 초보의 포트폴리오는 다르다. 

• KOSPI 200
• S&P500
• 나스닥
• 상하이A
• 니케이225 

삼성전자
테슬라

엔비디아

조선업
방산주

AI 전력 인프라

VS

국가지수 섹터 기업

기업 섹터 국가지수
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청년 미래 적금 개요

청년도약계좌 
(2025년 12월 31일을 끝으로
신규 가입중단)

은행 | 정책

만 19~34세, 연소득 7,500만원 

이하 대상

월 최대 70만원, 5년 만기 | 정부 

기여금 추가 지급

만기 시 최대 5,000만원 자산 형

성 가능

청년미래적금과 중복 가입 불가 주

의

가구원 수 2026년 기준 중위소득 (100%) 중위소득 200% (기준점)

1인 가구 약 256만 원 월 512만 8,476원

2인 가구 약 420만 원 월 839만 8,584원

3인 가구 약 536만 원 월 1,071만 8,072원

4인 가구 약 649만 원 월 1,298만 9,476원
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구분 국민성장펀드 (National Growth Fund) BDC (기업성장집합투자기구)

핵심 컨셉 국가 전략 산업 육성 및 원금 보호 강화 유망 벤처·비상장 기업 상장형 투자

주요 투자처 AI, 반도체, 이차전지 등 국가 핵심 기술 기업 비상장 혁신 기업, 벤처 기업, 중소기업

원금 보호 장치 있음 (정부/정책금융이 손실의 20% 우선 부담) 없음 (실적 배당형 상품으로 원금 손실 가능)

환금성(현금화) 보통 (일정 기간 중도 환매 제한 가능) 높음 (거래소 상장으로 주식처럼 상시 매매)

소득 공제 투자금액의 최대 40% (연 3,000만 원 한도) 투자금액의 최대 10~40% (유형별 상이)

배당 과세 9.9% 저율 분리과세 (또는 비과세 혜택) 9.9% 저율 분리과세

추천 투자자 안정성을 중시하며 연말정산 환급을 원하는 분 고수익을 노리며 비상장 주식에 투자하고픈 분

국민 성장펀드 (10분만에마감2차검토중 ) 
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달러인덱스와 원달러 환율 추이 환율의 구조적 변화 : 해외 유출이 많다.

한국은 2014년 부터 대외 순 채권국으로 진입

2022년 이후 대외 순투자유츌 규모 > 경상수지 유입 → 원, 달러 레벨업

달러 _ 어떻게 진행될까 ? 



52

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF
(BIL)

iShares 0-3 Month Treasury Bond ETF
(SGOV)

기초자산 미국 초단기 국채 미국 초 단기국채

현재가 $91.41 $100.41

YTD +1.10% +1.15%

보수 0.13% 0.09%

규모(AUM) $46.5B (65조) $84.9B (118조)

배당수익률 4.20% 4.15%

30일 SEC 수익률 3.51% 3.56%

상장일 2007-05-25 2020-05-26

특징 월배당 월배당

미국초단기국채ETF 비교
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2026년 글로벌 원자재 시장_ 금 vs 은

2026.05.05 기준

5,300

130
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비과세로 금에 투자하는 방법
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구분
국내 상장 해외 ETF 

(예: TIGER 미국S&P500 ETF)
역외 ETF 

(예: SPDR S&P 500 ETF Trust)

세법상 분류 배당소득세 과세 대상 양도소득세 과세 대상

과세 방식
매매차익 + 분배금 모두 배당소득세 15.4% 

원천징수
매매차익에 대해 양도소득세 부과

(분배금은 별도)

과세 시점 매도 시 + 분배금 지급 시 연 1회 종합신고 (5월), 분배금 지급 시 원천징수

공제 기본공제 없음 해외주식 250만 원 기본공제 있음

세율 15.4% (지방세 포함) 22% (지방세 포함, 공제 후 과세)

분배금 과세 배당소득세 15.4%
미국에서 15% 원천징수 후 한국에선 추가 과세 없음

(이중과세 방지협정 적용)

금융소득 종합
과세

원천징수 후 금융소득 종합과세 대상 가능
누진세율 (6.6%~49.5%)

연간 금융소득(국내·해외 포함)이 2,000만 원 초과 시
합산과세

국내 ETF(역내) vs 해외 ETF (역외)세금 비교 
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국내시장 복귀계좌 (RIA) 한눈에 보기

Reshoring Investment Account  |  2026년 한시적 운영  |  해외주식 양도세 감면

제도 개요

대상 '25.12.23 이전 해외주식 보유 개인투자자

방법
해외주식 → RIA 입고 → 매도 → 원화 환전 → 국내 주식·
펀드 재투자

한도 1인당 매도금액 5,000만 원 (증권사 합산)

유지 국내 재투자 후 최소 1년 이상 보유 필수

주의 타 계좌에서 해외주식 순매수 시 공제 비율 축소

시기별 양도세 감면율

~5월 100%

6~7월 80%

8~12월 50%

 빠를수록 유리!

활용 절차

1

RIA 전용계좌
개설

→

2

기존 해외주식
RIA 입고

→

3

RIA 내에서
해외주식 매도

→

4

원화 환전 후
국내주식 매수

→

5

1년 이상
보유·유지

출처: 금융투자협회, 각 증권사 RIA 안내자료  |  2026년 3월 23일 주요 증권사 출시
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비과세 연금보험이 필요한 이유

• 납입할 때도 연금으로 받을 때도 세금이 없다. 

• 건강보험료 대상이 되지 않는다. 

2026년 7.19%
노인장기요양보험
13.14% 
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기아차 상담사례 안정적인 노후준비를 위한 자산 포트폴리오 상담신청



감사합니다.
“미래는 예측하는 것이 아니라, 변화에 올라타는 자의 것입니다."
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